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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El mercado norteamericano cerrd su peor mes desde Marzo de 2020 con una caida de (-5,10%), debido a la desaceleracion econdmica
tanto de Estados Unidos como otros paises emergentes como China que continda atravesando una situacion econdmica delicada y
también a una aceleracién de los niveles de inflacion que estan afectando a gran parte de los paises desarrollados, luego de la
implementacién de estimulos fiscales y politicas monetarias muy expansivas.

S&P 500 tuvo una variacion semanal de +0,4% terminando en los 4350pts.

El DXY cierra esta semana en 94,05 USD con una suba del 0,75%. El principal ETF de Brasil, EWZ subié en la semana 0,6% ubicandose en
33,16 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,36 con una apreciacion en la semana de 1,75% frente al dolar

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,47%.

Plano Local

En la ultima licitacion del mes de septiembre el Ministerio de Economia logrd afrontar todos los vencimientos y obtuvo ademas
financiamiento extra por 18.000 millones de pesos, los instrumentos licitados fueron principalmente Letras en pesos a tasa fija y Letras
que ajustan por el indice CER. Continla preocupando la dindmica de ventas en el MULC por parte del BCRA, que en el tltimo mes tuvo
que afrontar ventas netas por 950M USD, a pesar de que la liquidacion del Agro cerré en un récord para el mes de septiembre. Sobre el
final de la semana disminuyo levemente la demanda sobre el tipo de cambio MEP y CCL que habian llegado a 180 y 193 respectivamente.
Continla la recuperacién de la Curva CER, los rendimientos continuaron cayendo, las consultoras privadas sugieren que la inflacion
volvera a acelerarse en los préximos meses por encima del 3%.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $98,78
(+0,22% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de279,6%
($177,5) y 92,8% ($190,5) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado

56,6 bps
6,3 bps
0,0 bps

us 10y 1,49% 1,44%
BADLAR Privados (1) 34,19% 34,19%
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00%

(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 98,79 98,51
Dolar MEP (ARS:USD) 176,13 172,93
Dolar CCL (ARS:USD) 175,91 172,93
Dolar / Euro (USD:EUR) 116 117
DXY (Dollar Index) 94,04 93,46
Real / Délar (BRL:USD) 536 529
América

Merval 442,35 432,25
S&P 500 (USA) 4.365,85 4.395,64
Nasdaq (USA) 14.57911 14.896,85
DowJones (USA) 3443147 34.258,32
VIX (USA) 20,81 20,87
Bovespa (Brasil) 21.033,72 21.906,17
Europa

DAX (Alemania) 17.572,38 1812118
CAC 40 (Francia) 7.556,61 7.756,00

IBEX 35 (Espafia)
COMMODITIES (CHICAGO)

10.202,14 10.293,50

Soja (USD/Ton.) 457,98 471,30
Maiz (USD/Ton)) 213,19 206,89
Trigo (USD/Ton.) 277,49 259,30
Petréleo WTI (USD/Barril) 76,01 7237

Oro (USD/Onza Troy) 175718 176791

Semanal

5,7 bps -3,1 bps
0,0 bps 37,5 bps
0,0 bps 0,0 bps

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

0,3% 0,1%
1,9% 0,9%
1,7% 1.7%
-0,8% -0,0%
0,6% -0,3%
1,3% -1,0%

2,3% -0,1%
-0,7% 0,1%
-2,1% 0,5%
0,5% 0,1%
-0,3% -7,8%
-4,0% 2,5%
-3,0% -1,4%
-2,6% -0,7%

-2,8% -2,9%
3,0% 0,5%
7,0% 6,3%
5,0% 1.3%
-0,6% 1.8%

17,7%

25,8%

25,4%
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4,1%
2,8%
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16,9%
13,0%
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Evolucién 5Y CDS
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Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 01/10 Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro 3503/-NA
3 ARS 32,19% 37,92% 53.845.047.470,00 53.987.516.089,00 o °
6 ARS 33,96% 40,31% 6.088.289.527,00 6.122.278.312,00 34,5% R
14 ARS 33,71% 39,79% 286.422.513,00 290.125.369,00 340% ° e
2T ARS 34,40% 40,58% 35.270.925,00 35.969.043,00 33 59 d
L ARS @ e T e S 42889052100 44154920500 | ’
3 UsD 1,95% 1,97% 8225.166,00 8.226.482,00 330%
32,5%
[ J
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 01/10 32,0%
- 0 10 20 30
HEVLNGCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 37,8% 12.553.505,23 10
31-60 37,8% 49.074.769,63 107 TNA; Segmento Avalado MAV, CPD Y
61-90 39,2% 30.703.087,64 48 45.0% ECHEQS
91-120 40,5% 62.449.691,46 135
o [}
121-150 41,7% 84.388.286,67 135 42,5% R Y T
o'...
181-210 41,6% 29.290.572,85 41 e
211-240 41,1% 13.412.235,27 19 “00% &
241-270 42,8% 13.221.951,45 12
. | @ e
271-300 42,1% 29.714.000,00 21 315% |
301-330 42,5% 6.000.000,00 3
331-360 42,2% 38.523.580,93 19 Bk e e @ @ @ © & o = o o
7% 288 5 3K 8 8 8
N T T R
Plazo (dias) o ¥ 2 5 & R 2 3

S
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
% % Argo.
023 02003 T/02021  5729% 15 66,35 6179% i AL29 9/7/2029 9/7/2021  2176% 44 38,5 37,94% rg
AL30 9/7/2030 9/7/2021  21,04% 46 37,0 36,38% Arg.
TO26  17/10/2026  17/10/2021  55,64% 12 46,00 42.93% Arg.
AL35 9/7/2035 9/7/2021  17,33% 75 34,0 33,94% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38 9/1/2038 9/7/2021  18,52% 6.2 38,0 37,92% Arg.
AL41 9/7/2041 9/7/2021 16,11% 72 37,0 36,93% Arg.
T2X2  20/9/2022  20/1/2022  6,39% 09 162,8 96,12% Arg. i di ¢
GD29 9/7/2029 9/7/2021  19,59% 45 42,1 2.42% N.Y.
TX22  18/3/2022  18/3/2022  911% 04 1716 100,13% Arg.
GD30 9/7/2030 9/7/2021  19,13% 47 40,1 40,04% N.Y.
X3 253/2023  25/3/2022  401% 14 1663 95,75% Arg. GD35 9/7/2035 9/7/2021  16,56% 76 35,9 35,83% N.Y.
X4 25/3/2024  25/3/2022  546% 24 157, 90,54% Arg. GD38 9/1/2038 9/7/2021  16,89% 6,5 418 M72% N.Y.
TX26 4112026 4/5/2021  6,48% 5,1 1275 7895% Arg. GD41 9/7/2041 9/7/2021  14,89% 7.4 40,2 40,12% N.Y.
TX28  4/11/2028  4/5/2021  6,29% 56 1275 79.42% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021  16,43% 69 36,5 36,43% N.Y.
0, (o) A .
PRI3  15/3/2024  15/10/2021  494% 12 7140 97,88% rg SOBERANOS
DICP 31/12/2033  31/12/2021  917% > 2569,5 83,99% Arg. T2V1 30/11/2021  30/5/2021  10,77% 0,1 97,30 87,66% Arg.
PARP 31/12/2038 31/3/2022 10,67% 10,1 1010,0 41,78% Arg. TV22 29/4/2022 30/4/2021 -7,08% 01 103,05 92,84% Arg_
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  10,38% 111 14480 4329% Arg. T2V2  30/11/2022  1/10/2021 0.20% 0,51 103,7 84,17% Arg.
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
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TItUIOS PUbIICOS (cont.II) CAPITAL MARKETS
TNA LEDES en pesos
50% -
Ticker Plazo Maturity Duration Precio 48% -
‘_0
LEDES EN PESOS Informacién al 01-10 46% 1 -7 me
- *° S31D1
S2901 28 29/10/2021 40,04% 0,06 0,97450 44% 1 P <
” *
S30NT 60 30/11/2021 42,91% 0,15 0,94300 42% 1 52901 ,’ S30N1
4
S31D1 91 31/12/2021 45,98% 0,24 0,91000 40% A v
S31E2 122 31/1/2022 47 ,34% 0,33 0,87850 38%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afos) Precio 36% -
|
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 01-10 39% 1
X31D1 87 31/12/2021 3,45% 0,23 109,10 32% 7
X28F2 146 28/2/2022 4.26% 0,40 124,15 30% - - - - - - -
000 005 0,10 0,15 020 025 030 035
X31M2 177 31/3/2022 5,47% 0,48 121,00 Duration (afios)
X18A2 195 18/4/2022 5,01% 0,53 118,24 TNA Letras a Descuento Ajustadas por CER
X23Y2 230 23/5/2022 3,79% 0,63 113,25 6% 1
Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio oo e
% *
LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 01-10 X182
$0291 28 29/10/2021 40,78% 0,08 118,00 % *
5% A1 L4 - -
- ' d
X28F#
2% - ” X23v2
4
V4 *
4% 1 X31D1 #
D uration (afios) 8
3% T T T

0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
L —Delrazswe Délar oficialvs Délar MEP

7] D6 lar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD 180 =——Dolar ccL
g
1/10/2021 98,79 0,1% 16,6% 170 e N
160 P
150
Brechas MEP y CCL 140 4
MEP ccL 1307
120
7817% 7812% 1o
100 -
90 T T T T T T T T T 1
s & § & § § 8§ § & &§ 3§
s 5§ 5§ § g% 8§ g 2 g 2 &g
ol — ol — l - N -
el T'zsoiofpp"dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias o
] 9 % 53.2%
1172021 103500 48% 32.8% 290% 386% oo Sl A 00T T g
i 1% _ee”" "\\481%
12/2021 108,030 94% 8% 375% 47.8% o 462%  m-" B 50%
[ | Pig ~.43,9%
,0% i ~
012022 114050 15.4% 537% 462% 602% o
40,0% - 37,5%"
02/2022 118,300 19.7% 55,0% 481% 60,4% -
350% o
04/2022 128,000 296% 569% 514% 608% o ol
30,0% - =
05/2022 133,100 347% 56,8% 524% 601% -
250% A
06/2022 137,550 392% 559% 52,6% 58,7%
20,0% A
07/2022 142,100 £8% 554% 53.2% 578%
15,0%
08/2022 142,300 440% 49,0% 48,1% 50,5%
09/2022 142,000 87% B9% 139% 448% e E E E 8 N 8 8 N 8 & & &
g = = § 5 § & 3T & ¥ 5 & 38

Vencimiento
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TCRM

TCRM (Ajuste CCL)
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Evolucion Merval
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COTIZACION MERVAL AL 01/10

Var %
Semanal

Panel Lider Merval

Ultima

Var % Diaria

Var % Anual

Var % YTD
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CAPITAL MARKETS

MERVAL DEL 24/09 AL 01/10 4,10%

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

24/09 AL
01/10

MERVAL

ALUAR

MACRO

BYMA

CENTRAL PUERTO
COMER DEL PLATA
CABLEVISION HOLD
EDENOR

FRANCES

GP FIN GALICIA
METROGAS
MIRGOR

PAMPA ENERGIA
GPO SUPERVIELLE
TRAN GAS NORTE C
TRAN GAS DEL SUR
TRANSENER
TERNIUM ARG

GP FINAN VALORES
YPF SOCIEDAD

(1) Cotizacion en ARS

77.81542

62,80
335,50
803,00
60,80
496
366,00
63,75
250,70
198,10
3745
333500
13530
89,80
88,40
196,00
5120
94,50
23,80
911,10

0,58%

-1,26%

2,21%

0,06%

0,33%

0,00%
0,41%
0,24%
1,11%

2,19%

0,13%
0,37%

0,15%

1,35%
1,14%
2,08%
2,81%
1,29%

0,42%

0,27%

4,10%
4,49%
4,10%
0,68%
0,57%
1,02%
4,94%
2,08%
7,80%
7,26%
2,04%
4,15%
5,01%
6,02%
4,99%
5,15%
4,38%
4,19%
0,42%

4,73%

81,3%
30,8%
56,2%
55,7%
94,2%

93,0%

6,7%

I o
I s
P 1

119,3%

68,5%

56,7%

99,6%

9,2%

65,8%

FRANCES
GP FIN GALICIA
GPO SUPERVIELLE

7,80%
7,26%
6.02%

PEORES PERFORMANCE DE LA

SEMANA

24/09 AL
01/10

CABLEVISION HOLD -4,94%

BYMA -0,68%

CENTRAL PUERTO -0,57%
11
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. i Var % Volumen . MEJORES PERFORMANCE DE LA 24/09 AL

Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD VN diario Origen e SEMANA 14)
APPLE 273100 0,20% 1% I 2% e USA GENERAL ELECTRIC 10,76%
TENARIS 4092,00 0,84% 2% [ 344 Argentina TENARIS 10,74%
PETROBRAS 2.049,00 3,83% 8,76% - 35,1% 17490 Brasil PEORES PERFORMANCE DE LA 24/09 AL
MERCADO LIBRE 536200 023% sa [l % Bus Agenne [ MERNLa e
GENERAL ELECTRIC 2048200 3,15% 10765 [ 676% 309 USA VALE 7.64%
MICROSOFT CORP 556450 2,02% a07% [ 75.2% 1531 USA NIKE ~4,43%
GERDAU 395000 4,13% ws s N s a0 Bras
VALE 136900 1,41% 260 [l 25% 19182 Bras
BANCO ITAU 1060,00 5,35% KV | 207% 2709 Brasi
AMAZON 437900 0,31% 2% [N 24% 9347 USA
BANCO BRADESCO 77100 4,68% s52% [ 142% 22309 Brasi
GOOGLE 908400 2,16% 031% [0  coo USA
DESPEGAR 241050 3,50% 109% [ 4% 9377 Argentina
NETFLIX 735000 0,10% 50 [ s64% 1204 USA
FACEBOOK 8.265,00 0,95% 69% [ 677% 2085 USA
COCA COLA 204600 1,49% 3% [ 3,9% 5508 USA
NIKE 9.497,00 1,85% 0% B w0 on USA
ADECOAGRO 342000 -1,21% -1,10% 1462 Argentina

12

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs SABTTAL MAREETE

MSCI Argentina DEL 24/09 AL 01/10 -5,23%

COTIZACION ADRs AL 01/10
MEJORES PERFORMANCE DE LA 24/09 AL

0
Ultimo Var % Diaria VD 5 Var % Anual Var % YTD

SEMANA 01/10
Semanal

IRSA 10,34%

ETF MSCI Argentina 3327 0,24% 5,23% : 401%  834%
; DESPEGAR 9,69%
FRANCES 3,90 0,26% 4,84% i 47,2% 19,.27%
{ TENARIS
MACRO 1747 2,83% 3,07% 19,5% 10,29%
. . o ) PEORES PERFORMANCE DE LA 24/09 AL
CRESUD 499 2,89% 0,40% L 686%  6,17% SEMANA By
EDENOR 6,69 0,77% 0,58% 10%  6156% MERCADO LIBRE -11,16%
GP FIN GALICIA 1034 2,68% 6,60% 394%  1644% TERNIUM ARG ~493%
CENTRAL PUERTO -1,26%
PAMPA 1761 0,82% 4,29% 66,5%  28,66%
GPO SUPERVIELLE 228 1,33% 4,59% 2,6%  364%
TELECOM 502 141% o6o% | 33%  90%
TRAN GAS DEL SUR 505 2,43% 3,27% 180%  -734%
TENARIS 2137 1,23% 8,75% 3282%
YPF 470 0,86% 0,86% -4,08%
IRSA 459 12,22% 10,34% 211%
CENTRAL PUERTO 314 1,29% 1,26% 2031%
TERNIUM ARG 406 0,57% 4,93% £181%
CORP AMERICA 5,64 0,18% 0,88% £135%
DESPEGAR 12,57 4,49% 9,69% 854%  032%
LOMA 709 -0,56% 0,00% 63,0% 12,72%
MERCADO LIBRE 166966 0,58% 11,16% 897%  253%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Econémico

China

China - Fiesta Nacional

Gran Bretaina PMI compuesto (Sep) 05:30 hs
USA PMI no manufacturero del ISM (Sep) 11:00 hs
Gran Bretana PMI del sector de la construccion (Sep) 05:30 hs
USA Inventarios de petrdleo crudo de la AIE 11:30 hs
Europa Actas de la reunion de politica monetaria del BCE 08:30 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs
Argentina Argentina - Dia festivo

USA Néminas no agricolas (Sep) 09:30 hs

USA Tasa de desempleo (Sep)-Est 5,1% 09:30 hs

14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
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José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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